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भारतीय पितभिूत और िविनमय बोड (SEBI) ने सकेंत िदए ह िक दशे के सबस ेसिय ेिडंग सगेमट, इिवटी डेिरवेिटस
(Equity Derivatives) की अविध बढ़ाई जा सकती है। इस सबंधं म बाजार सहभािगयो ंऔर िनवेशको ंकी राय लनेे के िलए
सेबी जद ही एक कंसटेशन पेपर (Consultation Paper) जारी करेगा।

मौजदूा यवथा

िफलहाल भारतीय शेयर बाजार म इिवटी डेिरवेिटस कॉैस की अविध अिधकतम तीन महीने होती है। इसम Near
Month, Next Month और Far Month कॉैस शािमल ह। इसका मतलब है िक िनवेशक और ेडस केवल तीन महीने
की सीमा तक ही हेिजगं और ेिडंग रणनीित बना सकते ह।

वही,ं अंतरराीय बाजारो ंजैस ेअमेिरका, यूरोप और िसंगापरु म डेिरवेिटव कॉैस की अविध छह महीने स ेलकेर एक साल
तक होती है। यही वजह है िक भारतीय िनवेशक लबंे समय तक हेिजगं या रणनीितक पोिजशन बनाने म सीिमत महससू करते ह।

SEBI चेयरमैन का बयान

SEBI चयेरमैन ने हाल ही म आयोिजत एक िवीय समलेन म कहा:
“भारतीय डेिरवेिटस बाजार काफी पिरपव हो चकुा है। हमे ं यह देखना होगा िक मौजदूा तीन महीने की अविध िनवेशकों
और संथागत िखलािड़यो ंके िलए पया त है या इसे बढ़ाने की आवयकता है। इस िदशा मे ं जद ही एक कंसटेशन पेपर
लाया जाएगा।”

उहोनें साफ िकया िक िनवेशको ंके िहत और बाजार की िथरता को यान म रखते हुए ही कोई अंितम फैसला िलया जाएगा।
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यो ंजरी है डेिरवेिटस की अविध बढ़ाना

लंबी अविध की रणनीित — हेज फंस और यचूअुल फंस जैसी संथाओ ंको अपने िनवेश की योजना लबंे समय के1.
िलए बनाने म आसानी होगी।

बाजार िथरता — शॉट-टम पेकुलशेन कम होगा और दीघकािलक िनवेश को बढ़ावा िमलगेा।2.

वैिवक पितपधा — भारत पहल ेस ेही दिुनया का सबस ेबड़ा डेिरवेिटव बाजार है। टेयोर बढ़ाने स ेयह और आकषक3.
बनेगा।

िवदेशी िनवेशको ंकी िच — लबंी अविध के कॉैस अंतरराीय िनवेशको ंको भारतीय बाजार की ओर और खीचं4.
सकते ह।

संभािवत चनुौितयाँ

हालांिक, इस कदम के साथ कुछ चनुौितया ँभी जड़ुी ह:

िलिविडटी का बंटवारा: लबंी अविध के कॉैस आने स ेेिडंग वॉयमू कई कॉैस म बटं सकता है।

जोिखम पबंधन: लबंी अविध तक चलने वाल ेकॉैस का जोिखम अिधक हो सकता है।

सेटलमेटं पिया: लबंी अविध के कॉैस के िलए एसचजो ंको नई सटेलमट पणाली िवकिसत करनी होगी।

िनवेशको ंऔर िवशेषञो ंकी राय

संथागत िनवेशको ंका कहना है िक यह सही समय पर िलया गया कदम है, िजसस ेभारतीय बाजार वैिवक तर पर और
मजबतू होगा।

िरटेल िनवेशको ंका मानना है िक उनकी रणनीितया ँअिधकतर शॉट-टम ेिडंग पर आधािरत होती ह, इसिलए यह कदम
सीधे तौर पर उन पर असर नही ंडालगेा।

बोकरेज हाउसेज़ और िवलेषको ंका मानना है िक इसस ेबाजार म नई ऊजा आएगी और िवदशेी िनवेशको ंकी भागीदारी
बढ़ेगी।

कंसटेशन पेपर मे ं या होगा

SEBI का आगामी कंसटेशन पेपर सभंवतः इन मुो ंपर राय मांगेगा:

कॉैस की अविध िकतनी बढ़ाई जाए (6 महीने / 12 महीने)

िलिविडटी पर सभंािवत पभाव

जोिखम पबधंन की नई रणनीितयाँ

िलयिरगं और सटेलमट की पणाली

सभी पो ंस ेराय लनेे के बाद ही अंितम िनणय होगा।

िनकष

SEBI का यह पताव भारतीय पूजंी बाजार म एक बड़ा सधुार सािबत हो सकता है। यिद इिवटी डेिरवेिटस की अविध बढ़ती है
तो यह न केवल िनवेशको ंको सिुवधा दगेा, बिक भारतीय शेयर बाजार को वैिवक पितपधा म और आगे ल ेजाएगा।
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