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यूचअुल फंड िनवेशको ंके िलए खशुखबरी सेबी का बड़ा पताव— अब घटेगी फीस, कम
होगा एसपेसं रेयो
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भारतीय शेयर बाजार म िनवेशको ंके िलए एक राहत भरी खबर सामने आई है। माक ट रेगलुटेर सेबी (SEBI) ने यचूअुल फंड
उोग म फीस और चाजज कम करने का पताव रखा है, िजसस ेकरोड़ो ंिनवेशको ंको सीधा फायदा होगा। इस पताव के
तहत, सबेी ने यूचअुल फंड कीमो ंके एसपेसं रेयो (Expense Ratio) यानी फंड मैनेजमट फीस की सीमा को घटाने का
सझुाव िदया है।

सबेी ने इस सबंधं म एक कंसटेशन पेपर जारी िकया है और 17 नवंबर तक आम जनता, उोग िवशेषो ंऔर यचूअुल फंड
कंपिनयो ंस ेसझुाव मांगे ह। इसका उेय यचूअुल फंस की लागत को पारदश और िनवेशक-िहतैषी बनाना है।

यचूअुल फंड उोग ने िपछल ेकुछ वष म जबरदत विृ दज की है। अगत 2025 तक भारत मे ं यूचअुल फंड एसेट अंडर
मैनेजमेटं (AUM) 58 लाख करोड़ पय ेस ेअिधक हो चकुा है। हर महीने करीब 2 करोड़ स ेयादा िनवेशक SIP
(Systematic Investment Plan) के जिरए िनवेश कर रहे ह। इस बढ़ती लोकिपयता के बीच, िनवेशको ंपर लगने वाली
एसपेसं फीस को लकेर लबंे समय स ेपारदिशता की मांग उठ रही थी।

सबेी के अनसुार, मौजदूा यवथा म यचूअुल फंड हाउस (AMC) अलग-अलग कीमो ंके िहसाब स ेिनवेशको ंस ेशुक लतेे ह,
िजस ेटोटल एसपेसं रेयो (TER) कहा जाता है। इसम फंड मैनेजमट फीस, माक िटंग खच, बोकरेज और अय पशासिनक
लागत शािमल होती ह। लिेकन सबेी को यह लगा िक कई फंड हाउस इन शुको ंको अिधक दर पर वसलू रहे ह, िजसस ेिनवेशकों
के वातिवक िरटन पर असर पड़ता है।

सबेी के पताव के मतुािबक, अब सभी यचूअुल फंड हाउसो ंको एक “यूिनफाइड कॉट टचर” अपनाना होगा। यानी, चाहे
िनवेशक िकसी भी कीम म पैसा लगाए, फीस एक समान तरीके स ेतय होगी। इस पताव का मकसद “फंड टू फंड कॉिटंग”
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को खम करना है, िजसस ेडुिलकेट चािजग न हो।

सबेी का मानना है िक अगर एसपस रेयो कम िकया जाता है, तो िनवेशको ंको लबंे समय म यादा िरटन िमलगेा। उदाहरण के
तौर पर, अगर िकसी कीम का एसपस रेयो 2% है और िनवेश पर औसत सालाना िरटन 10% है, तो वातिवक िरटन 8%
होता है। लिेकन अगर यह शुक घटकर 1.5% कर िदया जाए, तो िनवेशक को सीधे 0.5% अितिरत िरटन िमल सकता है।

िनवेश िवशेषञो ंका मानना है िक यह कदम िनवेशको ंके िहत म है। फाइनिशयल लानर अिभषके अगवाल ने कहा, “सबेी का यह
कदम लॉग टम िनवेशको ंके िलए फायदमेदं सािबत होगा। यह िनवेशको ंको अिधक पारदिशता दगेा और फंड हाउसो ंको पितपधा
म सधुार के िलए पेिरत करेगा।”

सबेी ने अपने कंसटेशन पेपर म कहा है िक उसने िपछल ेकुछ वष म यचूअुल फंस के चािजग पैटन की समीा की है। पाया
गया िक कई बड़ी एसटे मैनेजमट कंपिनयां छोटे िनवेशको ंस ेअपेाकृत अिधक शुक लतेी ह, जबिक बड़ी संथागत िनवेशको ंको
छूट दी जाती है। इस असतंलुन को दरू करने के िलए सबेी ने फीस टचर को “फेयर एडं इवल” बनाने का पताव रखा है।

सबेी ने यह भी कहा िक छोटे िनवेशको ंकी संया तेजी स ेबढ़ रही है, और अब भारत म 6 करोड़ स ेअिधक यचूअुल फंड फोिलयो
सिय ह। ऐस ेम यह जरी है िक फीस यवथा ऐसी हो जो िनवेशको ंके िहतो ंकी रा करे और “लॉग-टम वेथ िएशन”
को पोसािहत करे।

िनवेश उोग की ओर स ेभी इस पताव का वागत िकया गया है, हालांिक कुछ कंपिनयो ंने यह िचतंा जताई है िक इसस ेउनकी
रेवेयू मािजन पर असर पड़ सकता है। यचूअुल फंड एसोिसएशन ऑफ इिंडया (AMFI) ने कहा है िक वे सबेी के साथ िमलकर
एक सतंिुलत ढांचा बनाने की िदशा म काम करगे िजसस ेिनवेशको ंऔर उोग दोनो ंको लाभ हो।

इसस ेपहल,े सबेी ने साल 2018 और 2020 म भी एसपस रेयो म कटौती की थी, िजसस ेिनवेशको ंको काफी फायदा हुआ था।
लिेकन जैस-ेजैस ेफंड हाउसो ंका आकार और AUM बढ़ा, उहोनें िफर स ेिविभन चाजज बढ़ा िदए। अब यह पताव एक बार
िफर स ेइस अनशुासन को बहाल करने की िदशा म कदम माना जा रहा है।

सबेी के इस पताव स ेिनवेशको ंम लॉग-टम SIP िनवेश की लोकिपयता और बढ़ सकती है। योिंक जब एसपस रेयो घटेगा,
तो समय के साथ िनवेश पर िमलने वाला वातिवक लाभ बढ़ेगा। उदाहरण के तौर पर, यिद कोई यित 20 साल तक हर महीने
₹10,000 का SIP करता है, तो 0.5% फीस म कमी स ेही उस ेअंत म ₹5 स े₹7 लाख तक अितिरत लाभ िमल सकता है।

िरटेल िनवेशको ंके िहतो ंकी सरुा के िलए सबेी ने हाल ही म कई कदम उठाए ह — जैस ेऑनलाइन रिजेशन, पारदश
परफॉमस िरपोिटग और “िरक मिेक िसटम” लाग ूकरना। एसपस रेयो म यह सभंािवत बदलाव उसी सधुार पिया का
िहसा है।

िव िवशेषो ंका अनमुान है िक अगर यह पताव लाग ूहोता है, तो 2026 तक भारत म यचूअुल फंड िनवेशको ंकी संया 10
करोड़ के पार पहुचं सकती है। इसस ेन केवल िनवेश संकृित को बल िमलगेा बिक दशे के कैिपटल माक ट्स मे ं िथरता और
पारदिशता भी बढ़ेगी।

सबेी का यह कदम भारत को एक िवकिसत िनवेशक-अनकूुल बाजार बनाने की िदशा म महवपणू माना जा रहा है। यह न िसफ
आम िनवेशको ंके िलए राहत का सदंशे है, बिक यह भी दशाता है िक भारतीय िवीय िनयामक संथा अब छोटे िनवेशको ंके िहतों
को पाथिमकता द ेरही है।

अब दखेना यह होगा िक 17 नवंबर तक सबेी को िमलने वाल ेसझुावो ंके आधार पर यह पताव िकतना बदलता है और अंितम प
म कब लाग ूहोता है। लिेकन एक बात तय है — अगर यह िनयम लाग ूहुआ, तो यचूअुल फंड िनवेश अब और अिधक िकफायती
और भरोसमेदं बन जाएगा।
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