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शेयर बाजार मे ं नई लोिजंग पाइस पणाली से बढ़ी िचंता, िनवेशको ंऔर टेडस  मे ं यो ंबढ़ा
डर
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भारतीय शेयर बाजार म बधुवार को शुआती बढ़त के बाद अचानक िगरावट दखेने को िमली। एक समय से ंसेस करीब 450
अंक तक चढ़ गया था, लिेकन दोपहर तक यह िगरकर लाल िनशान म पहुचं गया। बाजार िवशेषो ंके अनसुार, इस उतार-चढ़ाव
की एक बड़ी वजह हाल ही म लाग ूकी गई नई लोिजंग ऑशन सेशन (Closing Auction Session – CAS) पणाली
है, िजसने ेडस के बीच अिनिचतता बढ़ा दी है।

या बदला है नई लोिजगं पाइस पणाली म

3 अगत 2026 स ेभारत म Closing Auction Session (CAS) लाग ूिकया गया है।

पहल ेिकसी शेयर का लोिजगं पाइस बाजार बदं होने स ेपहल ेअंितम 30 िमनट के कारोबार के वॉयूम-वेटेड एवरेज पाइस
(VWAP) के आधार पर तय होता था।

नई यवथा म यूचस और ऑशंस (F&O) वाल ेशेयरो ंके िलए िनयिमत कारोबार समात होने के बाद 20 िमनट का अलग
लोिजगं ऑशन आयोिजत िकया जाता है। इस दौरान खरीद और िबी के ऑडर एक िकए जाते ह और उनके आधार पर
अंितम लोिजगं पाइस तय होती है।

ेडस यो ंह परेशान

नई पणाली म ेडस को लोिजगं ऑशन के दौरान कीमतो ंकी पहल ेजैसी िरयल-टाइम जानकारी नही ंिमलती। ऐस ेम अंितम
लोिजगं पाइस िनयिमत ेिडंग के दौरान िदखाई दनेे वाली कीमत स ेकाफी अलग हो सकती है।

इसका सबस ेअिधक असर यूचस और ऑशंस (F&O) कारोबार पर पड़ता है, योिंक इन कॉैस का सटेलमट लोिजगं
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पाइस के आधार पर होता है। अंितम कीमत म मामलूी बदलाव भी िनवेशको ंके मनुाफे या नकुसान को पभािवत कर सकता है।

ससेस और िनटी म िदख रहा अंतर

नई यवथा लाग ूहोने के बाद िनटी 50 की लोिजगं कीमत अब ऑशन पिया स ेपभािवत हो रही है, जबिक बीएसई से ंसेस
की लोिजगं अलग ऑडर बकु पणाली स ेतय होती है।

इस वजह स ेदोनो ंपमखु सचूकांको ंके बीच असामाय अंतर दखेने को िमल रहा है, िजसस ेहेिजगं और डेिरवेिटव ेिडंग करने वाले
िनवेशको ंकी िचतंा बढ़ गई है।

आिखर यो ंलाग ूकी गई नई यवथा

नई लोिजगं ऑशन पणाली का उेय बाजार म पारदिशता बढ़ाना और लोिजगं पाइस को अिधक िनप बनाना है। इसके
जिरए अंितम समय म कीमतो ंम कृिम हेरफेर की सभंावना को कम करने और भारतीय बाजार को वैिवक मानको ंके अनुप
बनाने की कोिशश की गई है।

या आगे भी बनी रहेगी अिथरता

बाजार िवशेषो ंका मानना है िक शुआती िदनो ंम इस नई पणाली के कारण उतार-चढ़ाव दखेने को िमल सकता है। हालांिक,
जैस-ेजैस ेिनवेशक, बोकर और संथागत पितभागी इस यवथा के अयत होगंे, बाजार म िथरता आने की उमीद है।

िफलहाल िनयामक संथाओ ंकी ओर स ेइस पणाली की तकाल समीा की कोई योजना नही ंहै और उमीद जताई जा रही है िक
समय के साथ बाजार नई यवथा के अनुप वय ंको ढाल लगेा।
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